
RELATÓRIO ANUAL DE INVESTIMENTOS
2018

Trata-se de relatório apresentando os  resultados  obtidos no exercício de 2018 da

Carteira de Investimentos do Instituto Brusquense de Previdência – IBPREV, realizado pelo Comitê

de Investimento, após análise e aprovação de contas pelo Conselho de Administração.

- METODOLOGIA

Por  meio  da  análise  dos  relatórios  de  acompanhamento  dos  resultados  mensais,

relatório  Focus  do  Banco  Central  do  Brasil,  cenário  macroeconômico  interno  e  externo  e  do

relatório da avaliação atuarial.

Verificado o histórico de rentabilidade da Carteira frente a Politica de Investimentos

2018, correlacionando a meta atuarial, para obter-se o atingimento da meta atuarial de rentabilidade.

- ANÁLISE DA CONJUNTURA ECONÔMICA DO EXERCÍCIO

O ano de 2018 foi marcado por acontecimentos que trarão lembranças históricas:

- A taxa de juros oficial do Brasil, atingiu a menor marca histórica (6,5%), menor

inflação desde 2006;

-  A eleição  presidencial  foi  conturbada  e  inovadora,  ao  ponto  que  tivemos  pela

primeira vez a influência decisiva das redes sociais, que culminaram na eleição do candidato mais

populista. Ainda marca a eleição o atentado ao candidato líder nas pesquisas e eleito no segundo

turno, mesmo hospitalizado;

- No cenário internacional vemos uma guerra comercial  entre Estados Unidos da

América e a China, que pela magnitude de suas economias, trazem reflexos globais. Não podendo

deixar de destacar as ações Norte Coreanas na área nuclear;

Com isso notamos grande volatilidade no exercício, porém após outubro nota-se um

grande otimismo para a área da produção nacional, bem como aos mercados na visão de atingirmos

140 mil pontos no principal indicador da bolsa brasileira, o IBOVESPA.

Ainda com a previsão para 2019 de redução da taxa de juros pelo Copom, apontando



a uma rentabilidade reduzida aos fundos de Renda Fixa, resultando em uma migração de recursos à

Renda Variável para o alcance da Meta Atuarial de Rentabilidade.

- RESULTADOS EM 2018

Diante de toda conjuntura a qual os investimentos estiveram sujeitos no ano de 2018

passamos a apresentar os resultados obtidos:

a) Rentabilidade acumulada da carteira de investimentos no total de R$ 8.096.267,91

que representa 9,58%aa. Ainda que a exposição ao segmento de Renda Fixa ficou em 91,37% e na

Renda Variável em 8,64% e que o patrimônio do Instituto acumulou até 31/12/2018 o valor de

R$111.972.415,77.

Os gráficos a seguir representam a evolução da carteira de investimento referente ao

ano de 2018:



b) Quanto a meta atuarial proposta à rentabilidade do ano de 2018 é formada pela

Taxa de  6% aa  + INPC,  que  em 2018 acumulou 3,43%aa,  restando a  meta  a  ser  atingida  em

9,43%aa., assim com o resultado obtido de 9,58%aa observamos o atingimento da meta, que foi

superada em 0,15%aa.



c)  O  fluxo  de  caixa  demonstrou  uma  evolução  positiva,  uma  vez  que  houve  a

superação da  meta  de investimento,  bem como as  despesas  foram inferiores  as  orçadas  para o

exercício.    A  despesa  prevista  para  o  ano de  2018  é  de  R$ 25.022.000,00  sendo  realizada R$

21.603.677,41.





- COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA EM 31/12/2018

A carteira do IBPREV é composta dos seguintes ativos:

Quanto aos limites da Política de Investimento de 2018, a aderência é apresentada

pela tabela seguinte:



Diante todo exposto, consideramos como positivo os resultados apresentado no ano

de 2018 pela carteira de investimentos, no passo que a meta foi atingida, mesmos que no limite,

frente ao cenário de instabilidade política extremo enfrentado no ano de 2018.

Este é o relatório.

Brusque/SC, 28 de fevereiro de 2019.
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