ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IBPREV

Aos quinze dias do més de maio ano de dois mil e vinte e quatro (15/05/2024), as 13:30 horas, a
Sede do IBPREYV, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, constituido conforme
Decreto n° 9.167, de 08 de abril de 2022, publicado no DOM para tratar da seguinte pauta, a saber:
1) analise do resulto da carteira de investimentos abril/2024; 2) estudo do cendrio econdmico e
mercado de capitais; 3) deliberacao das movimentagoes (aplicacao, resgate e realocacdo) da carteira
de investimento; 4) assuntos gerais. Aberta a reunido foram analisados a posicao dos ativos do
IBPREYV, o resultado do més de abril de 2024; andlise do Relatério Focus/Bacen, Carta SMI da
consultoria de investimentos, fluxo de caixa e demais informativos em anexo, ainda, este comité
verificou o Relatério de Gestdao de Investimentos - Politica de Investimentos 04/2024, aprovando o
referido relatério. Considerando o atual e projecdes de cenario verificado, assim o Comité delibera:
optamos pela aplicacdo do superavit financeiro dos beneficios previdenciarios das contribui¢des
previdenciarias recebidas no més maio/2024 nos fundos: 15% em BB Previdenciario Titulos
Publicos 2026 (fundo de vértice); 90% em Caixa Br Referenciado DI Lp Fi, justificado diante este
cenario econdomico a alocagdo estratégica o baixo risco, liquidez que permita a realocacdo em
Titulos Publicos, desde ja autorizado até os limite de 50% do PL da carteira do IBPREYV, em breve
considerando a taxas rentabilizarem acima da meta atuarial, reduzida taxa de administragcdo e por
alinhar o desempenhos ao indicador de referéncia aderente, aderente a politica de investimentos
deste instituto; quanto aos cupons de juros dos Titulos Publicos recebidos nesta data, estes poderao
ser aplicados provisoriamente aos fundos: BB FIC Previdenciario Fluxo e/ou BB Perfil RF, e com
oportunidade de compra de novos Titulos Publicos (TP) Federais com taxas superiores a IPCA+
6%, esta autorizado a compra, mantendo assim a posicdo em TP em 50% aproximadamente;
ratificamos os resgastes dos fundos BB FIC Prev Alocacdo Ativa Retorno Total RF, Caixa Brasil
Titulos Publicos IDkA 2 IPCA e Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 para o movimento de
compra de Titulos Publicos realizados na primeira quinzena deste més; quanto ao superavit
financeiro da taxa de administracdo, aplicar no fundo Caixa Br Ref Di Lp Fi CNPIJ:
03.737.206/0001-97. Registra-se que este comité acompanha de perto oportunidades na Bovespa,
aos efeitos “continuos” do cenario economico Global; variacdo cambial — délar — e taxa Selic. Fica
ainda autorizado, caso seja necessario, a aplicacdo ao fundo BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO
FIC FI na oportunidade de recebimento de valores repassados pelo Tribunal de Justica ou outro que
viera a receber, bem como, resgate para o pagamento de despesas ordindrias e ou beneficios
previdenciarios, desde que aderentes a estratégia de investimentos. Assuntos gerais, o gestor de
investimentos apresentou o relatorio de ALM preparado pela consultoria, restando aprovado pelos
presentes. Ndo havendo mais nada a tratar, foi encerrada a reunido.

Antonio Carlos Cerchiari Jr Ernani Bolognini
Membro Membro

Fabricia Regina Imhof Lapolli
Membro
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DISCLAIMER

Esta analise foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer
pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria de Investimentos. Este material ndo deve ser considerado como recomendagao de investimento
nem deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. As informagdes contidas neste arquivo tém carater meramente informativo e nao
constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimento ou oferta para aquisicdo de valores mobiliarios. A rentabilidade obtida no passado nédo representa
garantia de rentabilidade futura. Para demais informagdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Resumo do Més

O ambiente externo registrou uma piora e deterioracdo das expectativas do mercado em abril. A justificativa deriva dos novos dados
economicos dos Estados Unidos, além do aumento das tensbes geopoliticas que ampliou o valor do ddlar e do petréleo, sugerindo mais
obstaculos para o processo de desinflacdo no ano.

. .
Economia Norte Americana
Figural

Tendéncia de Recuo no PMI de Abril PMI de Manufatura e Servigos - Estados Unidos

. - Tendéncia de recuo do indice de gerente de compras
Observou-se uma economia resiliente e um mercado de trabalho
robusto. No entanto, os dados de maior frequéncia, como o Indice de
Gerente de Compras (PMI) de abril mostrou uma tendéncia de recuo

Manufacturing PMI

Services PMI

80
tanto em servicos quanto em industria.

70
Desaceleragao, mas Sem Fraqueza Evidente .

Apesar da desaceleracdo, nao significa que a economia norte-
americana esta fraca. A primeira leitura do Produto Interno Bruto (PIB) 50
no primeiro trimestre mostrou um crescimento de 1,6%, com
expectativa de 2,9%. A peculiaridade que reduziu o apetite por risco
foi a permanéncia da pressao sobre os precos, dado que o ntcleo de 30
inflacdo medida trimestralmente pelo PCE subiu de 2,0% para 3,7%.
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Fonte: Bureau of Economic Analysis; Elaboracéo: SMI
Consultoria de Investimentos

Economia na Zona do Euro

Perspectivas de Flexibilizagdo Monetaria em Meio a Tendéncias de Inflagdo

A economia expandiu mais do que esperado, apds o avanco de 0,3% da preliminar do PIB do primeiro trimestre deste ano. O quarto trimestre
de 2023 foi revisado para contracao de 0,1%, o que significa que a regido saiu do processo de recessao técnica. Além disso, a preliminar do CPI
cresceu 0,6% em abril e manteve o patamar de 2,4% em 12 meses. Por outro lado, o nucleo de inflacdo recuou de 2,9% para 2,7%, apos o
setor de servicos ter menor variacdo dos precos. A partir de uma conjuntura em que a inflacdo se arrefece e a presidente do Banco Central

Europeu (BCE), Christine Lagarde, sinaliza que ndo precisa exatamente que a inflacido esteja na meta de 2,0% para comegar a reduzir os juros,
existem maiores chances da flexibilizacdo da politica monetaria em junho.
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Economia Chinesa

Estabilidade do CPI na China

O CPI teve alta de 0,1% em marco e esclarece que a demanda local
seguiu enfraquecida. Ainda assim, o Banco Central da China manteve
a taxa de referéncia em 3,45%, apesar da necessidade de o governo
intervir no contexto econémico, a fim de estimular uma recuperaciao
na economia.

PIB Chinés Surpreende, mas Desafios Persistem

Ainda que o consenso de mercado ndo vislumbre uma melhoria
sustentavel da economia chinesa no curto prazo, o resultado do PIB
superou as expectativas com o crescimento de 1,6% no primeiro
trimestre de 2024 e 5,3% em comparacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. No entanto, percebe-se que os setores de industria e varejo
estdo desacelerando e, portanto, hd a necessidade de o governo
intensificar os estimulos para tentar apoiar a concepcido de
recuperacao econémica nos préoximos meses.

Economia Brasileira

Impacto do Fiscal na Curva de Juros

A parte mais longa da curva de juros continuou sendo impactada pelos
ruidos fiscais. O governo central teve um déficit fiscal de R$ 1,5
bilhdes em marco, evidenciando a incapacidade de o governo
controlar os gastos. O destaque ficou para a alteracido do Projeto de
Lei de Diretrizes Orcamentarias (PLDO) de 2025, em que ocorreram
reajustes nas regras, como por exemplo a alteracdo da meta fiscal. A
flexibilizacdo da ancora fiscal mostra que o governo nao quer
enfrentar as penalidades definidas no arcabouco fiscal em caso de
descumprimento do objetivo e, possivelmente deixar para resolver o
impasse do controle da divida no préximo governo em 2027.

Impulso do Consumo e Preocupagdes para o Copom
Consolidando os resultados apresentados em abril, o indice de
Atividade Econémica (IBC-Br) registrou crescimento de 0,4%,
enquanto o Monitor do PIB cresceu 0,8%, ambos com referéncia de
fevereiro. A leitura reflete o avanco do varejo e da indUstria, apesar da
queda de servicos. O consumo segue contribuindo para o bom
desempenho econdmico e permite a renovacdo de revisdes altistas
para PIB. No entanto, esse cendrio promoveu mais preocupacoes
sobre o processo desinflacionario e elevou a possibilidade do Comité
de Politica Monetaria (Copom) reduzir o ritmo de queda dos juros.

Mercado de Trabalho Apertado

Sobre o mercado de trabalho, a taxa de desocupacdo cresceu para
7,9% no trimestre encerrado em marco, justificado pelo maior nimero
de pessoas buscando emprego. O rendimento médio permanece
pressionado no patamar de R$ 3.123 e deve ser considerado como um
empecilho na politica monetéria. Em consonancia, o Caged registrou
cerca de 244 mil postos de trabalho, além do esperado.
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Figura 3
Inflagdo Cheia Anual - China
Indices de inflacdo chinés em baixa
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Fonte: National Bureau of Statistics of China; Elaboragdo: SMI
Consultoria de Investimentos

Figura 4
Indice de Atividade Econémica - IBC-Br
Registrou crescimento de 0,4% no més
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Fonte: Banco Central do Brasil; Elaboragdo: SMI Consultoria de
Investimentos
Figura 5

Rendimento Médio - PNAD
Salario médio dos brasileiros com grande aperto
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Fonte: IBGE; Valores em (R$) Milhares; Elaboracdo: SM
Consultoria de Investimentos
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Economia Brasileira

Desvalorizagcdo das Bolsas e Abertura da Curva de Juros

As bolsas das principais economias se desvalorizaram e as curvas de juros abriram em reacdo aos dados de inflacdo e desempenho econémico
dos Estados Unidos. Os ativos de risco do Brasil apresentaram uma dindmica semelhante, mas o risco fiscal complementou a falta de
performance positiva. Por fim, as moedas se depreciaram em relacdo ao ddlar.

Figura 6 Figura 7
Rentabilidade Mensal - Ibovespa Rentabilidade Mensal - MSCI World
Desempenho negativo do mercado de agdes brasileiro Desempenho negativo do mercado de agdes global
Ibovespa MSCI World
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Fonte: Quantum Axis; Elaboragéo: SMI Consultoria de Fonte: Quantum Axis; Elaboracdo: SMI Consultoria de
Investimentos Investimentos
Estratégia de Investimentos
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Ajustes de Expectativas no Més de Abril
Turbuléncias no Més e Repercussées no Mercado Figura8 . )
O més de abril foi marcado por uma tens3o ainda ndo vista em 2024  Rentabilidade (%) dos Indicadores de Renda Fixa
, . . Més de referéncia - Abril, 2024
nos mercados. Para entendermos o que ocorreu € preciso revisar os
eventos do més. No ambiente internacional, o Fed deixou claro e Indicadores No Més No Ano 12 Meses
explicito - o que é bastante incomum em se tratando de comunicacao
do banco central americano - que ndo ha mais expectativa de iniciodo  cpi 0,89 354 1233
processo de reducao da taxa de juros, fazendo com que os agentes de
mercado tivessem que revisar suas expectativas, e consequentemente IRF-M -0,52 114 12,20
precos de ativos.
IRF-M1 0,58 3,05 197
E como desgracas gostam de companhia, ainda no més de abril, o
Ministério da Economia no Brasil enviou ao Congresso a proposta de ~ IRF-M1+ -1,02 033 12,67
diretrizes orcamentarias para 2025 onde ele aceita que ndo é possivel
alcancar as metas de déficit e superavit primario planejadas no  'MAB 16l 144 7.83
orcamento do ano anterior. Os planos de equilibrio fiscal foram
vencidos pela realidade que se apresenta no pais, colocando a IMA-B 5 -0.20 1.85 842
expectativa de superavit para 2027 em 0,75% do PIB, se tudo der MAB S o s o84
Y8 P4 - + - -
certo até la. ' ' !
IMA GERAL -022 1,41 10,96
Fonte: Quantum Axis, Elaboracdo: SMI Consultoria de Investimentos.
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Ajustes de Expectativas no Més de Abril

Turbuléncias no Més e Repercussées no Mercado

E como ha a necessidade de um superdvit no minimo de 1% do PIB para que nossa divida publica pare de crescer, a interpretacdo dos
mercados foi que o governo desistiu de lidar com o crescimento da divida publica, e, como consequéncia, os mercados financeiros assumiram
a postura de “piquenique a beira do vulcdo”, em uma situacdo de tensido que durou alguns dias ao longo do més de abril. Felizmente a
racionalidade retornou aos ativos e a compreensdo de que tivemos um mero ajuste nas expectativas e ndo um ambiente de panico retornou
aos mercados de bolsa e cambio. O mercado de renda fixa sofreu os ajustes naturais em funcao das modificagdes nas metas fiscais.

Carteira Recomendada

Sem Mudan¢as no Momento Atual

A carteira recomendada permanece inalterada. Aos clientes que efetuam compras de NTN-B na curva, continuamos recomendando o
aumento da posicao, cujas taxas superam IPCA + 6% a.a. Quanto aos clientes que ndo adquirem NTN-B na curva, sugerimos que 0s novos
recursos sejam direcionados para fundos CDI, que devem entregar retornos compativeis com a meta atuarial em 2024.

Reinvestimento De Cupons NTN-B
Neste més, havera o pagamento de cupons das NTN-B impares. Nossa recomendacéo é que o valor recebido seja agrupado e reinvestido na
NTN-B impar com o vencimento mais longo presente na carteira. Como segunda alternativa, sugerimos fundos CDI.

Composicao da Carteira Recomendada
Porcentagem de alocagdes por benchmark

Classe de Ativos Alocagao (%) Movimentacao
Titulos Publicos 45,00 Neutro
Fundos DI 16,50 Neutro
IRF-M1 2,00 Neutro
Fundos Vértice 10,00 Neutro
IMA-B 7,00 Neutro
IMA-B5 + 5,00 Neutro
IMA GERAL 2,00 Neutro
Letras Financeiras 5,00 Neutro
Fundos de Ac¢des 5,00 Neutro
Multimercado 1,50 Neutro
Investimento no Exterior 1,00 Neutro
SM(e Carteira Recomendada | Pagina 4
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SM' ESTUDO DE ALM

IBPREV

1.

VESTIMENTOS

IBPREV

INTRODUCAO

O estudo de ALM (Asset Liability Management) tem como objetivo identificar a melhor
combinacdo de ativos financeiros (carteira de investimentos) que tenha como rentabilidade
esperada um valor suficiente para cobertura do compromisso atuarial do Instituto.

Diferentemente de uma meta atuarial anual, o ALM tem como objetivo o desenho de uma
carteira compativel com as obrigacdes atuariais (de longo prazo), e ndo apenas as obrigacoes de
cada ano. Ao compatibilizar um retorno médio esperado com o passivo atuarial, o ALM cumpre
o objetivo de manter a solvéncia do Instituto em um horizonte de tempo maior.

Para elaboracao do trabalho utilizou-se modelo cuja funcdo objetivo busca encontrar uma
carteira que, teoricamente, seja capaz de pagar o fluxo de passivo, com o menor risco no
conjunto dos ativos submetido a simulacdo. Caso o plano revele-se em situacdo de insolvéncia
no longo prazo, identificada através de projecao da carteira, o objetivo do trabalho sera buscar
uma carteira que busca estender o maior tempo de patriménio positivo ao plano.

Além disso, 0o monitoramento do caixa ao longo dos anos no exercicio de projecao da carteira,
atual ou sugerida, também é objeto de acompanhamento dentro do modelo desse trabalho.
Assim este relatério também oferece contribuicido no esforco de manter procedimentos
“formalizado para a gestao do risco de liquidez das aplicacdes de forma que os recursos estejam
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacdes do regime.” (Citacdo do
item 1 do paragrafo 2° do art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021).

Portanto, esse estudo trard ao IBPREV a melhor combinacido de ativos no momento da
avaliacdo, orientado pelos compromissos atuariais dos planos de beneficios e os limites de
aplicacoes estabelecidos, com base em simulacdo estocastica, a fim de tentar indicar a mais
adequada estratégia e composicao para a carteira de ativos, cujo propdsito inclui mitigar o risco
de liquidez, aumentar a solidez do plano e, quando possivel, diminuir o risco do portfélio de
ativos, ou seja, reduzir a volatilidade da carteira ou o risco de perdas financeiras.

FUNDAMENTOS NA LEGISLACAO

O presente Estudo de ALM segue todas as diretrizes impostas pela legislacdo pertinente aos
investimentos dos RPPS, regida pela Resolucdo CMN n°® 4.963 de 25 de novembro de 2021; e
pela PortariaMTPn® 1.467,de 02 de junho de 2022; atende aos requisitos estabelecidos no item
3.2.6 - politica de investimentos do manual do proé gestao e as normas atribuidas na Politica de
Investimentos vigente.
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3. POSICAO PATRIMONIAL ATUAL - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Para elaboracdo do estudo a carteira de investimentos foi classificada e enquadrada em
indices e indicadores de mercado ou classes de investimentos com a intencdo de construir uma
visdo macro da carteira, com posicao final de fevereiro de 2024 ficando organizada conforme
tabela (1).

GRAFICO (1): DISTRIBUICAO DA CARTEIRA ATUAL
FUNDOS IMA-B5/IDKA2 FUNDOSIMA-BS+

16.96% 3,51% FUNDOS IMA-B
1.76%

FUNDOS IRF-M 1+

4,38% s / FUNDOS IMA-GERAL

23,75%

FUNDOS DE ACOES

FUNDOS CDI /IRF-M 1 5.92%

0,
33,8% FUNDOS EXTERIOR
3,69%
FUNDOS CARENCIA/ VERTICES/LF FUNDOS ESTRUTURADOS

6,16% 0.07%

O grafico (1) demonstra a distribuicdo do quadro acima utilizando visual grafico.

TABELA (1): CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

FUNDOSCDI/IRF-M 1 R$ 102.965.573,62 33,80%
FUNDOS IRF-M 1+ R$ 13.342.513,97 4,38%
FUNDOSIMA-B5/IDKA 2 R$ 51.648.702,58 16,96%
FUNDOS IMA-B 5+ R$ 10.697.962,31 3,51%
FUNDOS IMA-B R$ 5.357.855,81 1,76%
FUNDOS IMA-GERAL R$ 72.341.921,07 23,75%
FUNDOS DE ACOES R$ 18.033.597,80 5,92%
FUNDOS EXTERIOR R$ 11.250.967,78 3,69%
FUNDOS ESTRUTURADOS R$ 223.992,00 0,07%
FUNDOS CARENCIA / VERTICES/LF R$ 18.757.467,35 6,16%

4. PASSIVO ATUARIAL

O fluxo de pagamento anual de beneficio igualmente compde o processo de elaboracdo do
trabalho. O Fluxo Anual do passivo a ser pago ao longo do tempo é estimado a partir de dados e
das premissas ou hipdteses atuariais. O passivo considera os pagamentos de beneficios sendo
utilizado o fluxo anual projetado a partir de fevereiro de 2024.

A seguir demonstra-se o grafico (2) dos fluxos anuais.

IBPREV
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GRAFICO (2): PASSIVO - FLUXO ANUAL
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O somatédrio de todos esses fluxos anuais descontados a valor presente pela taxareal de juros,
ou meta atuarial, incluindo eventualmente as contribuicdes a serem recebidas no mesmo
periodo, constitui o chamado de passivo ou reserva matematica do plano. O grafico (3) abaixo
demonstra a reserva.

GRAFICO (3): PASSIVO - RESERVA
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5. CENARIO ECONOMICO ATUAL (eAsE PRIMEIRO SEMESTRE/2024)

Os primeiros meses de 2024 foram marcados pela reducdo do otimismo referente ao
processo de reducao de juros pelos Bancos Centrais do mundo. A aversao ao risco decorreu por
caracteristicas especificas de cada pais, mas, no geral, a postergacao do ciclo de queda dos juros
nos Estados Unidos foi um dos principais fatores responsaveis.

Os dados econémicos dos Estados Unidos apresentam resultados robustos, além de uma

resiliéncia no mercado de trabalho. No entanto, os sinais corroboram com projecdoes de
4/13
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desaceleracao, que precisarao ser confirmados nos préximos meses e atuariam na direcdo de um
processo de queda da taxa de juros no pais. No entanto, o consenso é que a economia norte
americanadeve sustentar um pouso suave, em que 0s custos para controlar ainflacdo sdo baixos.

Sobre os indices de inflacdo, percebe-se que iniciaram o ano apresentando uma relativa
resisténcia quanto a magnitude de queda ja observada anteriormente. Apesar da tendéncia de
desinflacdo, a morosidade do ciclo promoveu revisées pelo mercado a respeito do processo de
gueda no juro terminal, em que a expectativa caiu de 1,50 ponto percentual para 0,98 ponto
percentual até o final deste ano. Com a finalidade de promover o retorno da inflacdo para a meta
de 2,0%, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) mantem uma postura de cautela na
conducao monetaria e ja sinalizou maior possibilidade na queda de juros de 0,75 ponto
percentual no juro até o final do ano.

Ao avaliar o campo fiscal dos Estados Unidos, ainda ha conviccao da polaridade das eleicoes
entre Donald Trump e Joe Biden. A Suprema Corte decidiu que Trump pode disputar as eleicoes
e as atencdes direcionam para suas peculiaridades pessoais, como o protecionismo comercial e
o radicalismo. Nesse sentido, as incertezas estdo no comportamento do préximo presidente
diante das tensdes geopoliticas, pois € uma conta custosa no orcamento fiscal.

Na Zona do Euro, a inflacdo continua em movimento de desaceleracdo, mas o grupo de
servicos se mantém pressionado. Por essa razdo, a presidente do Banco Central Europeu,
Christine Lagarde ja sinalizou a necessidade de manter juros altos por mais tempo. Posto isso, é
esperado que ataxabasicadejuro permaneca contracionista este ano, mas no segundo semestre
existe a possibilidade do afrouxamento monetario.

Outro argumento que mostra a necessidade de os juros cairem é o desempenho econémico,
em que o bloco europeu saiu do contexto de recessdo técnica, mas recentes indicadores
apontam uma desaceleracdo. O PIB cresceu apenas 0,1% em 2023 e ndo se observa uma
perspectiva de melhora nos proximos meses, diante dos juros elevados.

Ademais, a continuidade da guerra ucraniana é mais um argumento para adotar uma medida
prudente na relacado de risco e retorno dos investimentos, uma vez que n3o se observa uma

conjuntura econdmica saudavel.

Sobre a China, o indice de precos deixou o ambiente deflacionario depois de quatro meses. O
resultado pode estar vinculado ao feriado do Ano Novo Lunar, em que historicamente é um
periodo que a demanda costuma gastar mais. No entanto, carece de mais dados para verificar a
consisténcia desse movimento.

Apesar do governo definir uma meta ambiciosa de crescimento de 5,0% para 2024, nao ha
indicativos suficientes que trazem confianca para uma recuperacdo saudavel da economia
chinesa este ano, dado o receio de maior possibilidade de uma economia menos pujante. O
governo deve anunciar novos estimulos para fomentar o crescimento via demanda, mas a falta
de incentivos mais agressivos reduziu a confianca dos investidores.
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No Brasil, o campo fiscal concentrou os ruidos no equilibrio orcamentdrio para 2024. A
desarmonia entre os poderes Executivo e Legislativo causaram volatilidade na parte mais longa
da curva de juros, uma vez que poderiam existir travas para a agenda econdmica de Haddad.
Outro ponto de atencao foram as maiores evidéncias de que o governo nao conseguiria
arrecadar a quantidade de receita proposta no Orcamento e precisaria contingenciar gastos,
dado que o IPCA projetado ficou acima da inflacao oficial de 2023 divulgado pelo IBGE. Assim,
a meta de déficit zero, proposta no novo arcabouco fiscal, fica comprometida e reforcou a visao
de mercado da indisciplina fiscal.

Do lado monetéario, ha incertezas sobre a continuidade do Comité de Politica Monetéria
(Copom) manter a reducdo da Selic de 0,50 ponto percentual a cada reunido. A dindmica
desinflaciondria permanece, ainda que mais lenta, mas surgem riscos que enfraquece a
tendéncia dainflacdo a meta de 3,0%, como ruidos fiscais e mercado de trabalho aquecido.

Sobre dados econémicos brasileiros, a expectativa é de menor crescimento nos préximos
meses. Ao avaliar de forma comparativa, o setor agropecuario ndao deve apresentar mesmo
desempenho em relacdo ao ano anterior. A Formacao Bruta de Capital Fixo decai a medida que
permanece juros contracionistas, além da menor confianca dos empresarios. O Produto Interno
Bruto (PIB) deve crescer, mas sustentado pelo maior consumo das familias, via mercado de
trabalho aquecido, queda da inflacdo e transferéncia de renda via governo. No entanto, esse
crescimento ndo é sustentavel no longo prazo, pois acarreta revisdes nas expectativas de
inflacdo e, consequentemente, perspectiva de juros altos por mais tempo.

De forma geral, os primeiros meses de 2024 esclareceram a dificuldade de sustentar um
otimismo para o mercado local. A maior possibilidade de reducdo do ritmo de queda dos juros e
aelevacao de risco fiscal trouxeram mais cautela por parte dos investidores. A menor confianca
do mercado penaliza a rentabilidade da renda variadvel e da renda fixa, principalmente
benchmarks que capturam a parte mais longa da curva de juros como o IMA-B e IMA-B 5+.
Referente as questdes externas, especificamente nos Estados Unidos, a falta de confianca do
trajeto de desinflacdo traz davidas sobre a magnitude da queda dos juros e o periodo que iniciara
o afrouxamento monetdrio. Portanto, os desafios e incertezas prevalecem para o contexto

econdmico, em que a inflacao prossegue como tema principal dos investidores.

A tabela (2) apresenta as expectativas para algumas varidveis importantes para a visao
macroecondmica:

TABELA (2): EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS

IPCA (%) 3,80 351 3,50 3,50
SELIC (%) 9,00 8,50 8,50 8,50
PIB (%) 1,75 2,00 2,00 2,00
DOLAR (R$) 4,93 5,00 5,04 5,10

Fonte: Boletim Focus - Medianas das Expectativas de Mercado - 23/02/2024
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6. AVALIACAO DOS ATIVOS PARA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Para o Estudo de ALM é preciso estabelecer a projecdo do retorno esperado para os ativos

ou indices, com base no cenario econdémico apresentado, a partir dos quais as alocacdoes em

carteira serdo valorizadas ao longo do tempo. A tabela (3) apresenta os conceitos dos possiveis

indices para alocacao dos recursos.

IBPREV

TABELA (3): CLASSES DE ATIVOS

FUNDOS CDI/ IRF-M 1

FUNDOS IRF-M 1+

FUNDOS IRF-M

FUNDOS IMA-B 5/ IDKA 2

FUNDOS IMA-B 5+

FUNDOS IMA-B

FUNDOS IMA GERAL

FUNDOS CARENCIA /
VERTICES / LF (IPCA)

FUNDOS DE AGOES

FUNDOS EXTERIOR

FUNDOS ESTRUTURADOS

TITULOS PUBLICOS

O IRF-M 1 é um Indice de Renda Fixa do Mercado, composto por
titulos publicos prefixados com vencimento inferior a um ano. O CDI
é uma taxa de referéncia para os investimentos de renda fixa no
Brasil.

indice de Renda Fixa do Mercado, composto por titulos publicos
prefixados com vencimento superior a um ano.

Indice de Renda Fixa do Mercado, composto por titulos publicos
prefixados.

Fundos IMA-B 5 buscam acompanhar o desempenho das Notas do
Tesouro Nacional atrelados ao IPCA composto pelos titulos com
vencimento inferior a cinco anos. Fundos IDKA 2 buscam refletir o
desempenho dos vértices de 2 anos da curva de juros brasileira.

indice de Mercado ANBIMA das Notas do Tesouro Nacional
atrelados ao IPCA composto pelos titulos com vencimento superior a
cinco anos.

Indice de Mercado ANBIMA das Notas do Tesouro Nacional
atrelados ao IPCA, que retrata a variagcdo do mercado das NTN-B.

O IMA Geral representa a média ponderada dos subindices do IMA
pré e pos fixados.

Fundos de investimentos de renda fixa com carteira composta
somente com titulos publicos marcados a mercado, carregados até o
vencimento, indexados a uma taxa de juros + IPCA (MaM) e Letras
Financeiras com indexacao ao indice IPCA.

Fundos de Investimentos que buscam superar ativamente o
desempenho do mercado de acdes brasileiro com sua carteira sendo
composta majoritariamente por ativos domésticos de renda variavel.

Fundos de Investimento cuja construcao do seu portfdlio é feita com
ativos globais de renda variavel buscando superar ativamente os seus
indices de referéncia.

Fundos Estruturados sdo uma modalidade de investimentos que
abrange Fundos de Indice, Fundos Imobiliarios e Fundos de
Participacoes.

Sao titulos de renda fixa emitidos pelo governo federal com marcacao
na curva.
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As tabelas (4.1) e (4.2) a seguir demonstram os cendrios base de retorno médio anual
esperado dos indices e as taxas dos titulos publicos reais das NTN-B, utilizado no estudo de
ALM do IBPREV, a partir disso as taxas sdo perpetuadas visando as projecoes de longo prazo.

TABELA (4.1): RETORNO MEDIO ANUAL ESPERADO

CDI/IRF-M 1 441%  IMA-GERAL 6,19%
IRF-M 1+ 6,12%  IBOVESPA 18,89%
IRF-M 558% ESTRUTURADOS 17,15%
IMA-B5/IDKA 2 593%  EXTERIOR 14,67%
IMA-B 5+ 12,96%  FUNDOSCARENCIA / VERTICES/LF 6,30%
IMA-B 9,81%

Projecao do Retorno Esperado desenvolvido pela SM1- Data 29/02/2024.

TABELA (4.2): TAXA DOS TITULOS PUBLICOS - NTN-B

NTN-B 2026 5,64%  NTN-B 2045 5,74%
NTN-B 2028 555%  NTN-B 2050 5,75%
NTN-B 2030 555%  NTN-B 2055 5,74%
NTN-B 2035 5,67%  NTN-B 2060 5,77%
NTN-B 2040 5,69%

Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm - 29/02/2024.

7. FRONTEIRA EFICIENTE

A fronteira eficiente é um conjunto otimizado de combinacdes de ativos, que apresentam a
melhor relacdo possivel entre retorno e risco, potencializando a alocacado dos recursos. Ela
pode ser representada por um grafico, em que podemos visualizar diversas combinacodes
possiveis de carteiras. Segundo Markowitz, um investidor racional tem como objetivo a
maximizacdo do retorno no seu investimento combinado ao menor risco que se possa obter
para atingi-lo (Markowitz, Harry. (1952). Portfolio Selection. The Journal of Finance, 7(1), 77-91).
Usando este conceito como proposta para o RPPS, seria estabelecer uma carteira de
investimentos em ativos permitidos pela Resolucdo CMN n°® 4.963/2021, que alcance ataxado

retorno esperado, com o menor risco possivel.

Para encontrar a fronteira eficiente com os ativos avaliados, estabelecemos algumas
condicbes ou regras para as varias possibilidades de portifdlios que iremos calcular,
obedecendo a legislacdo e a Pl vigente e critérios definidos pelo RPPS.

Ao estabelecer estas condicdes, geramos a matriz de covariancia entre as classes de ativos
para, justamente, encontrar um portifélio com a melhor combinacao entre retorno e risco.

A matriz de covariancia é simétrica porque a covariancia entre IRF-M 1 e IRF-M é a mesma
que a covariancia entre IRF-M e IRF-M 1. Portanto, a covariadncia para cada par de ativos
aparece duas vezes na matriz. Na diagonal principal da matriz temos a variancia do ativo no
periodo analisado.
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Desse modo, simulamos variadas possibilidades de carteira, onde conseguimos obter as
melhores composicdes e apresentar a fronteira eficiente graficamente, conforme o grafico (4)
abaixo:

GRAFICO (4): FRONTEIRAEFICIENTE
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8. ATIVOS E PREMISSAS DAS SIMULACOES

O processo de geracao e selecdo de carteira tem relacado direta com as expectativas de
retorno estimadas no cenério e, simultaneamente, sdo considerados os riscos dos ativos. Nas
simulacées a funcdo objetivo foi construida dentro da ideia de tentar encontrar uma
combinacao que, teoricamente, favoreca pagar o fluxo de passivo, visando menor risco no
conjunto dos ativos submetido a simulacao. As simulacdes sdo realizadas a partir de retornos
reais, ou seja, descontados de inflacao.

Além disso e ao mesmo tempo, o comportamento do caixa ao longo dos anos também foi uma
questao observada para configuracdo do modelo de otimizacdo. Ou seja, o modelo precisava
considerar o risco de liquidez ao longo da projecao do plano.

O trabalho de projecao consistiu em evoluir as classes de ativos ao longo do tempo, sendo
os recursos eventualmente acumulados no “caixa” serdo valorizados conforme taxa de
reinvestimento definida no cendrio. Ou seja, durante o processo de projecdo da carteira, na
medida em que ha sobra de recursos apds o pagamento do passivo, estes passam a ser
remunerados pelo reinvestimento.

9. RESULTADOS DE OTIMIZACAO DE CARTEIRA

Na tabela (5), verificamos a posicdo atual da carteira do IBPREV, na sua composicdo
conseguimos projetar o retorno esperado da carteira:

IBPREV
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TABELA (5): CARTEIRA ATUAL

FUNDOSCDI/IRF-M 1 33,80%
FUNDOS IRF-M 1+ 4,38%
FUNDOSIMA-B5/IDKA 2 16,96%
FUNDOS IMA-B 5+ 3,51%
FUNDOS IMA-B 1,76%
FUNDOS IMA-GERAL 23,75%
FUNDOS DE ACOES 5,92%
FUNDOS EXTERIOR 3,69%
FUNDOS ESTRUTURADOS 0,07%
FUNDOS CARENCIA / VERTICES/ LF 6,16%

RETORNO MEDIO ESPERADO 6,92%

Com base no conteldo desenvolvido pelo estudo de ALM, podemos alcancar diversos
resultados, sempre com o intuito de obter o maior retorno esperado com a menor volatilidade
anualizada possivel, seguindo os limites maximos impostos pela Politica de Investimentos 2024
do IBPREV.

Dado que o objetivo do IBPREV é perseguir a meta de rentabilidade definida na sua Politica
de Investimentos, formada pelo indice de inflacdo IPCA, acrescida de uma taxa de retorno
esperado de 5,22%.

Na tabela (6), o estudo de ALM, através do seu algoritmo, apresenta o resultado que aponta
uma carteira compativel com a meta de rentabilidade estabelecida, com um retorno esperado
médio de 5,51%, com a menor volatilidade anualizada possivel, 0,313%.

TABELA (6): CARTEIRA SUGERIDA

FUNDOSCDI/IRF-M 1 R$ 10296557362 R$  74.461.330,15 -R$ 28.504.243,47 24,44%
FUNDOS IRF-M 1+ R$ 13.342.51397 R$ - -R$ 13.342.513,97 0,00%
FUNDOS IRF-M R$ - R$ - R$ - 0,00%
FUNDOSIMA-B5/IDKA 2 R$ 51.648.702,58 R$ - -R$ 51.648.702,58 0,00%
FUNDOS IMA-B 5+ R$ 10.697.962,31 R$ - -R$ 10.697.962,31 0,00%
FUNDOS IMA-B R$ 5.357.85581 R$ - -R$ 5.357.855,81 0,00%
FUNDOS IMA-GERAL R$ 72.341.92107 R$ - -R$ 72.341.921,07 0,00%
FUNDOS DE ACOES R$ 18.033.597,80 R$ - -R$ 18.033.597,80 0,00%
FUNDOS ESTRUTURADOS R$ 22399200 R$ 223.992,00 R$ - 0,07%
FUNDOS EXTERIOR R$ 11.250.967,78 R$ 1.693.808,42 -R$ 9.557.159,36 0,56%
FUNDOS CARENCIA /VERTICES/LF  R$ 18.757.467,35 R$ 18.757.467,35 R$% - 6,16%
NTN-B 2026 R$ - RS - RS - 0,00%
NTN-B 2028 R$ - R$ - R$ - 0,00%
NTN-B 2030 R$ - R$ - R$ = 0,00%
NTN-B 2035 R$ - R$ - R$ - 0,00%
NTN-B 2040 R$ - R$ - R$ = 0,00%
NTN-B 2045 R$ - R$ 118.097.790,08 R$ 118.097.790,08 38,77%
NTN-B 2050 R$ - R$ 60.924.110,86 R$ 60.924.110,86 20,00%
NTN-B 2055 R$ - R$  30.462.05543 R$ 30.462.055,43 10,00%
NTN-B 2060 R$ - R$ - R$ = 0,00%
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Andlise Estocastica - Adicionalmente, com a intencao de complementar o estudo e com
vistas a analise de risco, foram realizados ainda avaliacdo estocastica, pelo método de Monte
Carlo, a fim de observar a dispersao das rentabilidades em torno da média apurada como taxa
de convergéncia, sendo produzidas 500 probabilidades para cada ano de projecao. Para
apresentar os dados utilizou-se o modelo de grafico de Boxplot que é um método pratico para
apresentar grande volume de dados como é o caso.

O grafico (5) demonstra a evolucao do patrimoénio considerando o crescimento dos ativos e
pagamento do passivo. O Boxplot na cor azul apresenta a projecao grafico da carteira sugerida

e na cor cinza a projecao da carteira atual do plano.
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GRAFICO (5): PATRIMONIO PROJECAO ESTOCASTICA
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TABELA (7): PATRIMONIO PROJECAO ESTOCASTICA: INDICE DE SOLVENCIA PROJECAO ESTOCASTICA

CARTEIRA ATUAL 342.129.089,67 406.934.640,07 480.085.960,56 561.889.092,95 652.376.714,80
CARTEIRA SUGERIDA 344.898.580,27 410.945.545,12 486.698.073,53 571.033.004,77 664.907.701,15
CARTEIRA ATUAL 746.748.752,88 850.268.123,33 964.671.680,00 1.091.990.787,19  1.232.833.889,52
CARTEIRA SUGERIDA 762.056.294,90 863.299.091,01 977.299.350,30  1.102.829.493,10  1.239.173.404,18
CARTEIRA ATUAL 1.383.418.293,60  1.545.604.286,78  1.715.861.013,15  1.907.131.745,12  2.104.062.796,15
CARTEIRA SUGERIDA 1.382.771.970,76  1.538.835.442,59  1.703.269.420,53 1.881.696.207,98 2.069.644.921,39
CARTEIRA ATUAL 2.324.372.275,04  2.556.349.269,38  2.792.377.241,99  3.033.070.836,16  3.280.354.216,86
CARTEIRASUGERIDA  2.274.474.013,51  2.482.844.029,78  2.686.279.122,37 2.892.415.270,79  3.107.235.115,88
CARTEIRA ATUAL 3.522.062.796,96  3.773.953.016,18 4.018.174.586,73  4.259.249.027,54  4.422.718.967,00
CARTEIRASUGERIDA  3.300.371.844,32  3.488.502.100,22  3.637.997.592,95 3.770.975.089,08  3.830.708.888,22
CARTEIRA ATUAL 4.577.923.918,02  4.781.633.09505 4.947.943.577,83 5.079.918.376,54  5.311.661.936,48
CARTEIRASUGERIDA  3.883.375.691,01  3.922.264.228,94 3.913.829.653,18 3.883.585.272,58  3.838.229.563,53

Adicionalmente, a partir do fluxo anual de passivo, o sistema calcula a reserva atuarial

projetada, ano a ano, permitindo uma apuracio do resultado do plano (ativo - passivo),
11/13

IBPREV



SMI-: ESTUDO DE ALM

YE INVESTIMENTOS

igualmente projetado, no decorrer da projecdo, bem como um indice indicativo da solvéncia do
plano apurado aqui pela divisao do ativo sobre o passivo.

Desta maneira, se o indice de solvéncia é igual a 1 quer dizer ativo é igual ao passivo, se é
maior que 1 significa que o ativo é maior que passivo, e se menor que 1 segue a mesma légica.
O grafico (6) apresenta o indice de solvéncia de modo comparativo entre a carteira atual e
carteirasugerida, sendo a cor azul pararepresentar os dados da carteirasugerida e nacor cinza
para identificar a carteira atual.

GRAFICO (6): INDICE DE SOLVENCIA PROJECAQ ESTOCASTICA
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TABELA (8): INDICE DE SOLVENCIA PROJECAO ESTOCASTICA

CARTEIRA ATUAL 027 029 032 034 037 039 041 043 045 047
CARTEIRA SUGERIDA 027 029 032 035 037 0392 041 043 045 047

CARTEIRA ATUAL 048 050 052 053 055 05 057 059 060 061
CARTEIRA SUGERIDA 048 050 051 053 054 055 05 056 057 057

CARTEIRA ATUAL 062 062 063 064 064 064 065 066 066 0,68
CARTEIRA SUGERIDA 058 058 057 057 05 055 054 052 050 049

No grafico (7) é possivel observar as combinacdes da Fronteira Eficiente com os pontos na
curva com as melhores relacdes de retorno e risco, acrescentamos o ponto azul que representa
expectativa da posicdo atual da carteira do IBPREV e o ponto verde apresentando o objetivo
da otimizacdo da carteira.

IBPREV
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GRAFICO (7): COMPARATIVO DAS CARTEIRAS RISCO
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10.CONCLUSAO

O Estudo de ALM utilizando como base a Avaliacdo Atuarial (data base 2023) fornecida pelo
IBPREV, o cendrio econdmico da SMI Consultoria, expectativas macroeconémicas do Banco
Central do Brasil e a fronteira eficiente de Markowitz, apresentou na tabela (6) a opcao de
carteira, com a melhor relacdo risco x retorno, protegendo o passivo atuarial e assegurando a
liguidez do fluxo financeiro ao longo do tempo, indicando que é possivel otimizar a carteira do
IBPREV, fazendo movimentacoes graduais dos recursos, readequando os investimentos.

Os retornos esperados e a volatilidade anualizada para a carteira previstos pelo Estudo sao
valores aproximados, pois precisamos considerar que a proposta de investimentos em cotas de
fundos e os rendimentos possuem descontos como taxa de administracdo e performance, se
houver. As projecdes de retorno esperado dos indices de renda fixa estdo baseadas em
premissas do cendrio macroecondémico, expectativas da Taxa Selic, inflacdo e Duration
Modificada.

Enfatizamos que, o cenario econdmico deste estudo poderad sofrer alteracdoes. A SMI
Consultoria de Investimentos ndo assume qualquer responsabilidade por eventuais situacoes
e circunstancias nao previstas neste estudo, que influenciem de qualquer maneira os
resultados obtidos e fica a disposicao para quaisquer duvidas, esclarecimentos e sugestdes de
movimentacoes na carteira.

Eduardo Matos Barao
SMI Consultoria de Investimentos.

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa ou instituigdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sdo consideradas confidveis na data na qual foi
apresentado. Entretanto, as opiniGes contidas neste sdo baseadas em avaliagdes e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanca.

IBPREV
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

TiTULOS PUBLICOS NA CURVA 18,7% 57.997.330,02 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.0988) 8,1% 24.999.643,30 & -
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.0985) 2,6% 8.000.646,68 -
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.1236) 8,1% 24.997.040,04 & -
FUNDOS DE RENDA FIXA 64,3% 199.317.492,96 255.603.483,57
Banrisul Automético Renda Fixa 0,0% 75.363,21 A 72.239,33
Banrisul Soberano 0,0% 110.867,33 109.929,14
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 8,5% 26.449.461,70 26.374.313,40
BB FIC Previdenciario Fluxo 0,6% 1.785.842,56 V¥ 13.144.050,70
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 0,4% 1.332.798,73 1.355.015,77
BB Previdenciario Titulos Publicos 2028 1,6% 4.848.452,14 4.911.359,07
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI 4,5% 14.098.846,37 13.988.351,53 Ml Titulos Publicos 18,70% M Fundos Multimercado 7,63%
Bradesco FIC Poder Piiblico Renda Fixa 0,1% 320.652,54 318.390,37 M Fundos de Renda Fixa 64,28% Fundos Imobiliarios 0,07%
M Fundos de Renda Variavel 8,73% [ Contas Correntes 0,04%
Caixa Brasil Referenciado 9,7% 29.926.173,27 A~ 29.587.009,76 Investimentos no Exterior 0,54%
Caixa Brasil Titulos Publicos 3,7% 11.323.902,67 10.389.639,12
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 9,4% 29.229.009,64 29.335.227,20
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 1,3% 3.940.168,58 4.005.693,93
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 7.3% 22.694.323,52 22.744.490,84
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 3,3% 10.328.480,08 10.638.146,33 7.1Lb _ 53,33%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 9,1% 28.229.417,77 28.065.369,99
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 4,3% 13.256.747,51 13.395.114,78 7.1, a - 18,70%
Caixa FIC Automatico Polis 0,0% 124.880,83 A 121.851,06
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 0,0% 16.755,67 V¥ 45.827.797,99
Itat FIC Alocacdo Dinamica Renda Fixa 0,2% 605.669,10 607.081,49 7.t - 1096%
Itali FIC Global Dindmico Institucional 0,2% 619.679,74 612.411,77
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 8,7% 27.073.147,77 27.899.270,12 ol . 8,73%
AZ Quest FIC FIA Small Caps 0,2% 501.497,26 522.359,37
BB FIA 0,4% 1.308.756,51 1.352.495,41 10,1 . 7,63%
BB FIA ESG BDR Nivel | 3,0% 9.406.760,00 9.603.110,02
BB FIA Tecnologia BDR Nivel | 0,1% 263.485,24 271.674,65 91l 0.54%
BB FIC FIA Infraestrutura 0,1% 246.270,81 248.041,00
BB FIC FIA Setor Financeiro 0,1% 259.669,69 274.890,19
BB FIC FIA Small Caps 01% 165.082,66 180.590,37 "7
BB FIC FIA Valor 1,5% 4.663.052,34 4.773.631,12
BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional 0,1% 224.726,10 242.371,12 Disp. Fin. 0,04%
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SM' e DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 8,7% 27.073.147,77 27.899.270,12
Caixa FIA Brasil IBX-50 1,0% 3.188.287,49 3.234.309,12
Caixa FIA Dividendos 0,1% 172.662,33 173.805,95
Caixa FIA Infraestrutura 0,1% 224.001,33 233.155,08
Caixa FIC FIA Multigestor 1,8% 5.498.484,36 5.789.121,89
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS 0,1% 253.957,28 257.415,24
Equitas FIC FIA Selection Institucional 0,1% 163.951,92 170.417,45
Meta FIA Valor 0,1% 409.587,66 445.495,62
Sul América FIA Equities 0,0% 122.914,79 126.386,52
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,5% 1.674.974,05 1.655.632,94
BB FIA A¢des Alocagdo ETF IE 0,5% 1.674.974,05 1.655.632,94
FUNDOS MULTIMERCADO 7.6% 23.675.142,68 24.500.406,57 M Titulos Publicos 18,70% M Fundos Multimercado 7,63%
[l Fundos de Renda Fixa 64,28% Fundos Imobiliarios 0,07%
BB Previdenciario Multimercado 0,3% 872.651,54 873.932,73 M Fundos de Renda Variavel 8,73% M Contas Correntes 0,04%
Caixa Bolsa Americana Multimercado 6,1% 18.782.717,67 19.525.496,17 Investimentos no Exterior 0,54%
Itad FIC Juros e Moedas Institucional Mult. 0,2% 526.545,06 522.158,45
Rio Bravo Estratégico IPCA 0,3% 1.052.719,74 1.051.408,04
Safra SP Reais PB Multimercado 0,7% 2.125.311,33 2.209.544,63
Votorantim Atuarial Crédito Privado Mult. 0,1% 315.197,34 317.866,55
FUNDOS IMOBILIARIOS 0.1% 223.404,48 224.414,28 e _ 233
Banrisul FIl Novas Fronteiras BNFS11 Méd. 0,1% 223.404,48 V¥ 224.414,28
CONTAS CORRENTES 0,0% 130.600,49 143.096,95 e - 18,70%
Banco do Brasil 0,0% - -
Banrisul 0,0% - - 7ot - 10.96%
Bradesco 0,0% - -
BTG Pactual 0,0% - - 8,1 . 8,73%
Caixa Econdmica Federal 0,0% 130.600,49 143.096,95
Itati Unibanco 0,0% - - 10,1 . 7,63%
Safra 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100,0% 310.092.092,45 310.026.304,43 o
A\ Entrada de Recursos A Nova Aplicacéo W Saida de Recursos W Resgate Total ' 04
n 0,07%

Disp. Fin. 0,04%
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DE INVESTIMENTOS

SMI RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

TITULOS PUBLICOS NA CURVA = = . - .
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.0988) = 8 - } ;
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.0985) - - - B .
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.1236) = 8 - } ;

FUNDOS DE RENDA FIXA 1.628.497,56 1.552.588,90 1.682.698,17 (100.756,66) 4.763.027,97
Banrisul Automatico Renda Fixa 509,00 437,79 470,58 522,92 1.940,29
Banrisul Soberano 996,90 839,22 887,38 938,19 3.661,69
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF 218.694,42 200.891,95 200.654,39 75.148,30 695.389,06
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa - - - 10.655,92 10.655,92
BB FIC Previdenciario Fluxo 82.857,71 73.349,65 88.777,43 95.625,76 340.610,55
BB FIC Selic Renda Fixa - - - 35.481,39 35.481,39
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B (6.673,49) 6.984,94 586,94 (22.217,04) (21.318,65)
BB Previdenciario Titulos Publicos 2028 3.716,23 31.836,05 15.072,83 (62.906,93) (12.281,82)
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI 154.992,67 102.760,32 127.170,42 110.494,84 495.418,25
Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa 2.451,29 2.023,46 2.118,50 2.262,17 8.855,42
Caixa Brasil Referenciado 280.791,05 231.971,14 254.985,63 263.613,51 1.031.361,33
Caixa Brasil Titulos Publicos 78.831,20 74.770,96 81.855,58 82.963,55 318.421,29
Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA 209.628,36 127.085,58 261.098,98 (106.217,56) 491.595,36
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B (18.612,99) 21.436,84 2.266,95 (65.525,35) (60.434,55)
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 148.027,25 129.442,97 169.916,48 (50.167,32) 397.219,38
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ (157.425,74) 52.941,63 (59.815,98) (309.666,25) (473.966,34)
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 238.172,06 195.622,53 212.828,25 164.047,78 810.670,62
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 77.693,72 41.618,13 52.600,81 (138.367,27) 33.545,39
Caixa FIC Automatico Polis - - 294,73 743,47 1.038,20
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 304.929,94 251.376,87 263.281,84 (194.042,32) 625.546,33
Caixa FIC Pratico Renda Fixa 654,27 764,29 447,88 - 1.866,44
Itat FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa 2.841,51 3.347,82 3.335,58 (1.412,39) 8.112,52
Itat FIC Global Dindmico Institucional 5.422,20 3.086,76 3.862,97 7.267,97 19.639,90

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (344.016,33) 791.231,30 208.956,77 (826.122,35) (169.950,61)
AZ Quest FIC FIA Small Caps (15.813,99) 8.155,34 14.668,06 (20.862,11) (13.852,70)
BB FIA 22.981,01 50.710,13 (20.409,76) (43.738,90) 9.542,48
BB FIA ESG BDR Nivel | 365.696,51 598.127,53 210.478,63 (196.350,02) 977.952,65
BB FIA Tecnologia BDR Nivel | 8.894,96 21.010,58 7.590,49 (8.189,41) 29.306,62
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIC FIA Infraestrutura
BB FIC FIA Setor Financeiro
BB FIC FIA Small Caps
BB FIC FIA Valor
BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional
Caixa FIA Brasil IBX-50
Caixa FIA Dividendos
Caixa FIA Infraestrutura
Caixa FIC FIA Multigestor
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS
Equitas FIC FIA Selection Institucional
Meta FIA Valor
Sul América FIA Equities
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB FIA A¢des Alocagdo ETF IE
FUNDOS MULTIMERCADO
BB Previdenciario Multimercado
Caixa Bolsa Americana Multimercado
Itad FIC Juros e Moedas Institucional Mult.
Rio Bravo Estratégico IPCA
Safra SP Reais PB Multimercado
Votorantim Atuarial Crédito Privado Mult.
FUNDOS IMOBILIARIOS
Banrisul Fll Novas Fronteiras BNFS11 Méd.

TOTAL

Relatério IBPREV - ABRIL - 2024

(344.016,33)
(10.900,32)
(14.613,42)
(13.340,68)

(227.681,60)

(8.230,69)
(140.570,18)
(6.403,10)
(9.001,27)
(247.252,94)
(8.096,46)
(13.392,09)
(20.753,52)
(5.538,55)

55.131,06
55.131,06
355.194,14
6.468,26
296.115,66
4.782,86
13.563,46
32.415,34
1.848,56
1.979,61
1.979,61

1.696.786,04

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

791.231,30
5.260,17
638,27
2.028,92
27.760,74
5.737,09
27.004,60
1.371,02
552,60
41.394,29
4.590,19
(5.632,94)
1.341,09
1.181,68

50.114,77
50.114,77
1.151.459,42
6.152,31
1.018.005,48
3.965,45
3.548,10
114.286,62
5.501,46
2.067,54
2.067,54

3.547.461,93

208.956,77
(1.186,47)
(351,75)
3.162,42
(12.827,77)
530,41
(26.025,54)
(2.174,63)
(1.712,71)
34.384,12
(2.623,96)
934,43
4.507,73
13,07

61.380,71
61.380,71
740.652,68

6.905,30
641.036,38
4.237,02
14.761,85
71.634,25
2.077,88
2.700,13
2.700,13

2.696.388,46

(826.122,35)
(1.770,19)
(15.220,50)
(15.507,71)
(110.578,78)
(17.645,02)
(46.021,63)
(1.143,62)
(9.153,75)
(290.637,53)
(3.457,96)
(6.465,53)
(35.907,96)
(3.471,73)

19.341,11
19.341,11
(825.263,89)
(1.281,19)
(742.778,50)
4.386,61
1.311,70
(84.233,30)
(2.669,21)
1.591,16
1.591,16

(1.731.210,63)

(169.950,61)
(8.596,81)
(29.547,40)
(23.657,05)
(323.327,41)
(19.608,21)
(185.612,75)
(8.350,33)
(19.315,13)
(462.112,06)
(9.588,19)
(24.556,13)
(50.812,66)
(7.815,53)

185.967,65
185.967,65
1.422.042,35
18.244,68
1.212.379,02
17.371,94
33.185,11
134.102,91
6.758,69
8.338,44
8.338,44

6.209.425,80



DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DA CARTEIRA, INDICADORES E META ATUARIAL (IPCA +5,22% A.A.) RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES

SM'CMWOR.A RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

MES CARTEIRA META CDI IMA-G % META % CDI % IMA-G 15
" | = Carteira -0,52
Janeiro 0,57 0,56 0,97 0,47 102 59 123 — CDI 089
— IMA Geral -0,22
Fevereiro 1,19 1,26 0,80 0,64 95 149 186 — Meta 081
10 -
Margo 0,88 0,59 0,83 0,52 151 106 169
Abril (0,52) 0,81 0,89 (0,22) -64 -58 235
Maio 05 4
Junho
Julho
00 4 A -
Agosto —_——_ \
Setembro
Outubro -0,5 -
Novembro
Dezembro
1,0 4
TOTAL 2,14 3,25 3,54 1,41 66 60 151 28 2 4 8 10 12 16 18 22 24 26 30
CARTEIRA x INDICADORES EM 2024 RENTABILIDADE ACUMULADA DESDE DEZEMBRO/2021
3,54 40 —— Carteira 2430
—— (DI 31,53
35 v IMA Geral 27,67
e Meta 26,12
30
25
20
15
10
5
0 Al
1,44
5
Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral dez-21 mar-22  jun-22  set-22 dez-22 mar-23 mai-23  ago-23 nov-23  fev-24  abr-24
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

TITULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M % MES % 12M %

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.0988)  Sem bench - - - - - - = s = s = - - -
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.0985)  Sem bench - - - - - - - - - - - - - -
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.1236)  Sem bench - - - - - - = s = . = = - -

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
Banrisul Automatico Renda Fixa CDI 0,71 88% 2,83 87% 10,01 114% 0,03 0,07 0,05 0,12 -382,13  -184,02 0,00 0,00
Banrisul Soberano CDI 0,85 106% 3,42 105% 11,93 136% 0,01 0,07 0,02 0,12 -179,14 -31,04 0,00 0,00
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF IMA Geral 0,28 35% 2,70 83% 12,62 144% 1,01 0,90 1,65 1,48 -43,72 1,88 -0,22 -0,22
BB FIC Previdenciario Fluxo CDI 0,80 99% 3,20 99% 11,23 128% 0,01 0,06 0,01 0,10 -1.115,551 -98,47 0,00 0,00
BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B IMA-B -1,64 -203% -1,57 -48% 7,57 86% 3,53 3,94 5,81 6,48 -49,90 -6,83 -1,65 -3,66
BB Previdenciario Titulos Publicos 2028 IPCA + 5% -1,28 -159% -0,27 -8% - - 3,63 - 5,97 - -41,39 - -1,60 -
BB Previdenciario Titulos Publicos XXI IPCA 0,79 98% 3,60 111% 10,11 115% 0,55 0,85 0,90 1,40 -16,11 -14,77 -0,05 -0,35
Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa (@] 0,71 88% 2,84 87% 10,06 115% 0,01 0,06 0,02 0,10 -1.33517 -209,76 0,00 0,00
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,89 111% 3,64 112% 12,90 147% 0,03 0,08 0,05 0,14 17,79 38,64 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Publicos (@] 0,80 99% 3,37 104% 12,21 139% 0,13 0,12 0,22 0,20 -47,38 -5,71 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA IDKA IPCA 2A -0,36 -45% 1,71 53% 8,27 94% 2,52 1,69 4,14 2,79 -36,19 -13,69 -1,03 -1,03
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B -1,64 -203% -1,51 -47% 7,65 87% 3,53 3,89 5,81 6,39 -49,85 -6,81 -1,64 -3,55
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 -0,22 -27% 1,78 55% 8,28 94% 1,99 1,74 3,27 2,86 -39,90 -13,31 -0,77 -0,92
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ -2,91 -361% -4,39 -135% 6,67 76% 5,30 5,99 8,71 9,85 -49,83 -5.27 -2,98 -6,01
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,58 72% 3,07 95% 11,80 134% 0,70 0,31 1,15 0,51 -32,07 -9,54 -0,11 -0,11
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ IRF-M 1+ -1,03 -128% 0,25 8% 12,42 141% 4,27 3,25 7,02 5,35 -30,99 0,25 -1,55 -1,67
Caixa FIC Automatico Polis CDI 0,61 76% 2,45 75% - - 0,00 - 0,00 - -9.999,99 - 0,00 -
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa IMA Geral -0,32 -40% 1,47 45% 10,67 121% 1,92 1,48 3,16 2,44 -44,75 -6,32 -0,80 -0,80
Ital FIC Alocacdo Dinamica Renda Fixa IMA Geral -0,23 -29% 1,36 42% 11,40 130% 2,36 2,64 3,88 4,35 -33,58 -1,91 -0,57 -1,67
Itatl FIC Global Dinamico Institucional CDI 1,19 147% 3,27 101% 11,71 133% 0,56 0,82 0,92 1,35 42,70 -4,21 -0,01 -0,30

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
AZ Quest FIC FIA Small Caps SMLL -3,99 -495% -2,69 -83% 16,64 189% 14,04 17,00 23,08 27,98 -20,28 1,93 -5,78 -13,79
BB FIA Ibov. -3,23 -401% 0,73 23% 37,54 427% 12,76 19,84 20,97 32,66 -18,48 7,08 -6,26 -10,10
BB FIA ESG BDR Nivel | Ibov. -2,04 -254% 11,60 357% 27,73 316% 20,53 13,86 33,75 22,82 -12,37 6,30 -7,21 -7,67
BB FIA Tecnologia BDR Nivel | Ibov. -3,01 -374% 12,51 385% 50,23 572% 15,27 16,54 25,10 27,23 -22,53 11,64 -6,46 -8,00
BB FIC FIA Infraestrutura Sem bench -0,71 -88% -3,37 -104% 22,34 254% 11,86 13,17 19,50 21,67 -7.14 4,52 -3,59 -6,20
BB FIC FIA Setor Financeiro Sem bench -5,54 -687% -10,22 -315% 16,72 190% 15,21 17,97 24,99 29,57 -23,52 1,91 -7,34 -12,26
BB FIC FIA Small Caps SMLL -8,59 -1065% -12,53 -386% 11,92 136% 24,27 21,80 39,83 35,87 -27,26 0,58 -10,34 -19,77
BB FIC FIA Valor Ibov. -2,32 -287% -6,48 -200% 16,50 188% 12,53 14,73 20,60 24,24 -15,49 2,03 -4,66 -10,03
BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional Sem bench -7,28 -903% -8,03 -247% 17,38 198% 12,79 15,76 20,99 25,93 -45,03 2,26 -7,84 -12,22
Caixa FIA Brasil IBX-50 IBrx-50 -1,42 -176% -5,50 -169% 17,99 205% 12,39 14,52 20,38 23,89 -8,27 2,60 -4,12 -9,02
Caixa FIA Dividendos Sem bench -0,66 -82% -4,61 -142% 20,14 229% 12,58 12,48 20,69 20,53 -7,55 3,80 -4,07 -5,75
Caixa FIA Infraestrutura Sem bench -3,93 -487% -7,94 -244% 17,43 198% 14,16 15,09 23,27 24,84 -20,17 2,34 -6,10 -8,40
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M % MES % 12M %
Caixa FIC FIA Multigestor Ibov. -5,02 -622% -7,75 -239% 15,59 178% 13,76 14,76 22,61 24,29 -27,85 1,69 -6,30 -10,21
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS IDIV -1,34 -167% -3,64 -112% 19,73 225% 11,55 12,52 18,99 20,60 -10,92 3,62 -4,39 -6,41
Equitas FIC FIA Selection Institucional Ibov. -3,79 -470% -13,03 -401% 1,15 13% 15,44 18,86 25,38 31,02 -17,79 2,93 6,16 15,74
Meta FIA Valor IBrX -8,06 -999% -11,04 -340% 2,03 23% 18,44 19,91 30,27 32,74 -30,40 2,43 -8,20 -19,69
Sul América FIA Equities IBrX-50 2,75 -341% -5,98 -184% 18,33 209% 13,19 14,58 21,69 23,99 -14,85 2,72 -4,98 9,46

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES%  12M % MES% 12M % MES%  12M %
BB FIA AcBes Alocagdo ETF IE Sem bench 1,17 145% 12,49 385% 20,44 233% 17,78 13,93 29,25 22,92 -2,86 3,60 -4,28 -7,04

FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES%  12M % MES% 12M % MES % 12M %
BB Previdenciario Multimercado CDI -0,15 -18% 2,14 66% 10,94 125% 2,07 1,28 3,41 2,11 -31,36 -6,09 -0,71 -0,71
Caixa Bolsa Americana Multimercado SP 500 -3,80 -472% 6,90 213% 28,34 323% 13,15 11,67 21,61 19,20 -25,23 7,60 -5,22 -8,82
Itad FIC Juros e Moedas Institucional Mult. CDI 0,84 104% 3,41 105% 12,69 144% 0,18 0,30 0,29 0,49 -17,73 6,84 -0,00 -0,02
Rio Bravo Estratégico IPCA Ibov. 0,12 15% 3,25 100% - - 2,28 - 3,76 - -25,64 - 0,91 -
Safra SP Reais PB Multimercado SP 500 -3,81 -473% 6,73 207% 27,83 317% 13,08 11,59 21,49 19,08 -25,42 7,42 -5,20 -8,77
Votorantim Atuarial Crédito Privado Mult. IPCA + 5,5% -0,84 -104% 2,19 67% 12,24 139% 2,96 2,55 4,86 4,19 -41,78 0,11 -1,03 -1,61

FUNDOS IMOBILIARIOS BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES%  12M % MES% 12M % MES%  12M %
Banrisul FIl Novas Fronteiras BNFS11 Méd. Sem bench -0,29 -36% 2,82 87% 17,89 204% 4,95 8,06 8,14 13,26 3,80 -6,20 -1,52 -4,34

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES%  12M % MES% 12M % MES % 12M %
Carteira -0,52 -64% 2,14 66% 12,70 145% 2,40 2,25 3,95 3,70 -42,01 1,00 -1,05 -1,07
IPCA 0,38 47% 1,80 55% 3,69 42% - - - - - - - -
INPC 0,37 46% 1,95 60% 3,23 37% - s - s - s - -
cDI 0,89 110% 3,54 109% 12,33 140% 0,00 0,06 - - - - - -
IRF-M -0,52 -65% 1,14 35% 12,20 139% 2,93 2,28 4,82 3,76 -34,59 -0,25 -1,01 -1,02
IRF-M 1 0,58 72% 3,05 94% 11,97 136% 0,67 0,32 1,11 0,53 -32,79 6,29 0,12 0,12
IRF-M 1+ -1,02 -127% 0,33 10% 12,67 144% 4,04 3,24 6,64 5,33 -34,05 0,70 -1,54 -1,64
IMA-B -1,61 -200% 1,44 -44% 7,83 89% 3,38 3,91 5,56 6,43 -53,46 -6,49 -1,61 -3,56
IMA-B 5 -0,20 -25% 1,85 57% 8,42 96% 1,89 1,75 3,11 2,87 4135  -12,76 0,76 -0,91
IMA-B 5+ 2,91 -361% -4,38 -135% 6,84 78% 5,14 6,09 8,45 10,01 -53,69 -5,01 -2,99 -6,14
IMA Geral 0,22 27% 1,41 44% 10,96 125% 1,65 1,71 2,71 2,81 -48,22 -4,49 -0,48 0,67
IDKA 2A -0,29 -36% 1,94 60% 8,39 96% 2,27 1,78 3,74 2,93 3726 -12,63 -0,99 -0,99
IDKA 20A -4,90 -608% 9,27 -285% 7,00 80% 8,88 10,62 14,59 17,47 -47,72 -2,56 5,15 11,12
IGCT -1,57 -195% -5,44 -168% 22,15 252% 12,94 14,81 21,27 24,37 -13,34 4,05 -4,48 -8,18
IBrX 50 -0,62 77% -4,66 -144% 22,10 252% 12,23 14,59 20,11 24,00 -8,53 4,08 -3,81 -7,40
Ibovespa -1,70 211% 6,16 -190% 20,58 234% 12,51 14,58 20,57 24,00 -14,61 3,53 -4,40 -8,18

META ATUARIAL - IPCA + 5,22% A.A. 0,81 3,25 8,78

Sdo apresentadas apenas as informacdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
A rentabilidade do fundo Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS ndo considera o pagamento de dividendos.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Introdugéo

O risco estad associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se d ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 2,2501% do retorno diario médio dos ultimos 12
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,28% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 3,91% em 12 meses.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 3,7022%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 3,76%, e o IMA-B de
6,43%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcan¢ado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
gue a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nUmero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvaloriza¢cdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 1,0663%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 1,02% e 3,56%, respectivamente.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos uUltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 12,2613% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,1425%
e -0,1425% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢do ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se exp0s, houve um prémio de 0,9969%
de rentabilidade acima daquela alcancada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
exp0bs foram convertidos em um prémio de 0,0115% de rentabi-
lidade acima do retorno do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

MEDIDA NO MES
Volatilidade Anualizada 2,4022
VaR (95%) 3,9506
Draw-Down -1,0471
Beta 13,8911
Tracking Error 0,1513
Sharpe -42,0078
Treynor -0,4576
Alfa de Jensen -0,0476

3 MESES
2,0383
3,3532
-1,0471

10,8550
0,1269
-12,2700
-0,1451

-0,0091

12 MESES
2,2501

3,7022
-1,0663
12,2613
0,1425
0,9969
0,0115

-0,0026

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situacBes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sao
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagdo mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais 0s
ativos estdo vinculados. A coluna Exposi¢do denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposi¢do da Carteira é em IMA-B,
com 37,18% de participa¢do. Dado o cenario de estresse, ha-
veria uma perda de R$600.636,18 nos ativos atrelados a este
indice.

No cenario como um todo, o Instituto perderia
R$5.037.711,61, equivalente a uma queda de 1,63% no pa-
trimonio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparag¢do com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposicdo ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.

m——— Carteira == [MA-B === ]RF-M 8,0
6,0
4,0
T 2,0
0,0

mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24
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FATORES DE RISCO
IRF-M

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+

Caréncia Pré
IMA-B

IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

Caréncia Pés
IMA GERAL
IDKA

IDKA 2 IPCA

IDKA 20 IPCA

Outros IDKA
FIDC
FUNDOS IMOBILIARIOS
FUNDOS PARTICIPAcf)ES
FUNDOS DI

F. Crédito Privado
Fundos RF e Ref. DI
Multimercado
OUTROS RF
RENDA VARIAVEL

Ibov., IBrX e IBrX-50
Governanga Corp. (IGC)
Dividendos
Small Caps
Setorial
Outros RV

TOTAL

EXPOSICAO
13,38%
0,00%
9,11%
4,28%
0,00%
37,18%
1,70%
7,32%
3,33%
24,82%
8,73%
9,43%
9,43%
0,00%
0,00%
0,00%
0,07%
0,00%
21,93%
0,00%
14,29%
7,64%
0,00%
9,27%
8,15%
0,00%
0,14%
0,22%
0,24%
0,54%
100,00%

RESULTADOS DO CENARIO

-32.936,80
0,00
165.006,59
-197.943,39
0,00
-600.636,18
-86.306,24
-79.141,23
-300.652,14
-134.536,57
-36.711,47
-206.148,41

-206.148,41
0,00
0,00
0,00
-12.380,34
0,00
-1.472.472,33
0,00
343.370,84
-1.815.843,17
0,00
-2.676.426,08
-2.380.684,21
0,00
-37.298,90
-83.217,06
-87.632,12
-87.593,79
-5.037.711,61

-0,01%
0,00%
0,05%
-0,06%
0,00%
-0,19%
-0,03%
-0,03%
-0,10%
-0,04%
-0,01%
-0,07%
-0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,00%
0,00%
-0,48%
0,00%
0,11%
-0,59%
0,00%
-0,86%
-0,77%
0,00%
-0,01%
-0,03%
-0,03%
-0,03%
-1,63%




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul Automaético Renda Fixa

Banrisul Soberano

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
BB FIC Previdenciario Fluxo

BB Previdenciério Renda Fixa IMA-B

BB Previdenciério Titulos Publicos 2028

BB Previdenciério Titulos PUblicos XXI
Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa
Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+

Caixa FIC Automatico Polis

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Itati FIC Alocagdo Dinamica Renda Fixa

Itadi FIC Global Dinamico Institucional
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

AZ Quest FIC FIA Small Caps
BB FIA

BB FIA ESG BDR Nivel |

BB FIA Tecnologia BDR Nivel |
BB FIC FIA Infraestrutura

BB FIC FIA Setor Financeiro
BB FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Valor

BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional
Caixa FIA Brasil IBX-50

Caixa FIA Dividendos
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01.353.260/0001-03
11.311.874/0001-86
35.292.588/0001-89
13.077.415/0001-05
07.861.554/0001-22
49.963.751/0001-00
44.345.590/0001-60
13.397.466/0001-14
03.737.206/0001-97
05.164.356/0001-84
14.386.926/0001-71
10.740.658/0001-93
11.060.913/0001-10
10.577.503/0001-88
10.740.670/0001-06
10.577.519/0001-90
50.803.936/0001-29
23.215.097/0001-55
21.838.150/0001-49
32.972.942/0001-28

11.392.165/0001-72
09.134.614/0001-30
21.470.644/0001-13
01.578.474/0001-88
11.328.904/0001-67
08.973.948/0001-35
05.100.221/0001-55
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
03.737.217/0001-77
05.900.798/0001-41

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversao

D+0
D+0
D+3
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

Conversao

D+27
D+0
D+1
D+1
D+1

Liquidez

D+0
D+0
D+3
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+1

Liquidez

D+29
D+2
D+4
D+3
D+3
D+3
D+3

D+32

D+32
D+3
D+3

Taxa Adm

1,60
0,50
0,30
1,00
0,30
0,15
0,20
1,50
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
1,70
0,40
0,40
0,50

Taxa Adm

2,00
1,50
0,50
1,90
1,00
1,00
2,00
2,00
3,00
0,70
1,50

Caréncia
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

15/08/2028
15/08/2024
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Ndo ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

Caréncia
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha

N&o ha

Taxa Performance
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Ndo ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

20% exc CDI

Taxa Performance

20% exc SMLL
N&o ha
N&o ha

20% exc Ibov
N&o ha
Né&o ha
N&o ha

20% exc Ibov
N&o ha
Né&o ha

N&o ha



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Caixa FIA Infraestrutura
Caixa FIC FIA Multigestor
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS
Equitas FIC FIA Selection Institucional
Meta FIA Valor
Sul América FIA Equities
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB FIA A¢des Alocagdo ETF IE
FUNDOS MULTIMERCADO
BB Previdenciario Multimercado
Caixa Bolsa Americana Multimercado
Itadl FIC Juros e Moedas Institucional Mult.
Rio Bravo Estratégico IPCA
Safra SP Reais PB Multimercado
Votorantim Atuarial Crédito Privado Mult.
FUNDOS IMOBILIARIOS

Banrisul FIl Novas Fronteiras BNFS11 Méd.

10.551.382/0001-03
30.068.224/0001-04
15.154.441/0001-15
15.569.128/0001-48
07.899.238/0001-40
11.458.144/0001-02

28.578.897/0001-54

10.418.362/0001-50
30.036.235/0001-02
00.973.117/0001-51
50.533.505/0001-90
21.595.829/0001-54
14.491.564/0001-89

15.570.431/0001-60

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Quialificado

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Quialificado

Geral

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversao
D+1
D+23
D+30
D+30
D+1
D+1
Conversao
D+1
Conversao
D+0
D+0

D+90
Conversao

D+0

Liquidez
D+3
D+25
D+32
D+32
D+3
D+3
Liquidez
D+6
Liquidez
D+4
D+1
D+1
D+2
D+2
D+181
Liquidez

D+2

Taxa Adm
2,00
1,50
1,72
2,00
2,50
1,50

Taxa Adm
0,50

Taxa Adm
0,60
0,80
0,35
0,90
0,50
0,35

Taxa Adm

1,00

Considerando o patriménio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira: 75,08% até 90 dias; 4,55% entre 91 e 180 dias; 20,37% superior a 180 dias.
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Caréncia
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

Caréncia
N&o ha

Caréncia
N&o ha
N&o ha
N&o ha
760 dias
N&o ha
N&o ha

Caréncia

Ndo ha

Taxa Performance
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha
20% exc Ibov
20% exc IBRX
20% exc Ibov
Taxa Performance
N&o ha
Taxa Performance
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Taxa Performance

N&o ha



SM|

DATA

02/04/2024
12/04/2024
26/04/2024
26/04/2024
26/04/2024
30/04/2024
30/04/2024
30/04/2024
30/04/2024
30/04/2024
30/04/2024

CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

VALOR

7.766,00
2.600,96
13.247.442,45
45.429.592,81
901.503,33
1.785.842,56
101.550,00
851.300,00
24.999.643,30
8.000.646,68
24.997.040,04

MOVIMENTACOES

MOVIMENTO
Aplicacdo
Aplicacao
Aplicagdo
Aplicacdo
Aplicacdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicacdo

Compra
Compra

Compra

TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicacdes
Resgates

Saldo

Relatério IBPREV - ABRIL - 2024

120.324.928,13
118.515.433,02
1.809.495,11

ATIVO

BB FIC Previdenciario Fluxo

Banrisul Automatico Renda Fixa

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Selic Renda Fixa

Caixa FIC Automatico Polis

BB FIC Previdenciario Fluxo

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.0988)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.0985)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 30/04/2024 Tx 6.1236)

DATA

01/04/2024
02/04/2024
02/04/2024
10/04/2024
12/04/2024
19/04/2024
19/04/2024
22/04/2024
25/04/2024
26/04/2024
29/04/2024
30/04/2024
30/04/2024
30/04/2024

VALOR

84,00
1.000,00
37.035,47
25.000,00
2.600,96
43.825,88
188.000,00
306,04
45.429.000,00
13.247.442,46
748.580,53
13.258.098,37
45.465.074,20
69.385,11

MOVIMENTO ATIVO

Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Proventos
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Caixa FIC Automatico Polis

Caixa Brasil Referenciado

Caixa FIC Automatico Polis

Caixa Brasil Referenciado

Banrisul Fll Novas Fronteiras BNFS11 Méd.
Caixa FIC Automatico Polis

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa
Caixa FIC Automatico Polis

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo

Caixa FIC Automatico Polis

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Selic Renda Fixa

Caixa FIC Automatico Polis

MOVIMENTAGOES DE RECURSOS POR iNDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)

100,0 —
58,00
500 -
B - . . B (45,62) - . (0,00) B B (10,57) N - .
0,0
%) v o o
2 _ 8 S B 5 B “
= = D D T @ a =2 5 = <4
i ! L < < < = < g b=t <] IS v = =
1000 & & : s s = 8 = =t £ € g 5 & E 3 z



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

GESTOR

AZ Quest

Banco J. Safra

Banrisul Corretora

BB Gestdo DTVM

BRAM

BTG Pactual AM DTVM
Caixa DTVM

Equitas

Itati Unibanco Asset
Meta Asset Management
Oliveira Trust

Rio Bravo Investimentos
Sul América Gestora

Votorantim Asset

CNPJ

04.506.394/0001-05
03.017.677/0001-20
93.026.847/0001-26
30.822.936/0001-69
62.375.134/0001-44
29.650.082/0001-00
42.040.639/0001-40
08.204.817/0001-93
40.430.971/0001-96
06.088.907/0001-30
36.113.876/0001-91
03.864.607/0001-08
21.813.291/0001-07
03.384.738/0001-98

ART. 21

Sim

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2024

PATRIMONIO SOB GESTAO

23.361.802.828,02
139.510.189.080,79
16.365.093.933,48
1.589.685.014.811,40
689.010.345.876,67
392.388.540.547,97
522.495.655.580,03
712.192.734,15
920.700.315.755,69
212.964.921,84
82.359.512.413,51
10.067.007.113,69
52.210.036.107,00
802.403.094,60

Obs.: Patriménio em 03/2024, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicacdo desse relatério.

% PARTICIPACAO
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03
0,02
0,00
0,19
0,00
0,01
0,00
0,04

A N N U N U N O O O N O SR Y

O % Participagdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a institui¢do
atende ao disposto no inciso | do paragrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra.
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Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40

BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69
Banco J. Safra - 03.017.677/0001-20

Itad Unibanco Asset - 40.430.971/0001-96

Rio Bravo Investimentos - 03.864.607/0001-08
AZ Quest - 04.506.394/0001-05

Meta Asset Management - 06.088.907/0001-30
BRAM - 62.375.134/0001-44

Votorantim Asset - 03.384.738/0001-98

BTG Pactual AM DTVM - 29.650.082/0001-00
Oliveira Trust - 36.113.876/0001-91

Banrisul Corretora - 93.026.847/0001-26
Equitas - 08.204.817/0001-93

Sul América Gestora - 21.813.291/0001-07

Caixa Econdmica Federal - 00.360.305/0001-04
BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69

J. Safra Servigos - 06.947.853/0001-11

Itati Unibanco - 60.701.190/0001-04

BEM DTVM - 00.066.670/0001-00

Daycoval Banco - 62.232.889/0001-90
Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12
Votorantim Asset - 03.384.738/0001-98
BTG Pactual SF DTVM - 59.281.253/0001-23
Oliveira Trust - 36.113.876/0001-91
Banrisul Corretora - 93.026.847/0001-26

Intrag DTVM - 62.418.140/0001-31

e

| 0,69%
| 0,57%
0,34%
0,16%
0,13%
0,10%
0,10%
0,07%
0,07%
0,06%
0,05%

0,04%

. 21,74%

| 0,69%
| 0,57%
0,54%
0,13%
0,10%
0,10%
0,07%
0,07%
0,06%

0,05%



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul Automético Renda Fixa

Banrisul Soberano

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
BB FIC Previdenciario Fluxo

BB Previdenciério Renda Fixa IMA-B

BB Previdenciario Titulos Publicos 2028

BB Previdenciério Titulos PUblicos XXI
Bradesco FIC Poder Publico Renda Fixa
Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+

Caixa FIC Automatico Polis

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Itat FIC Alocacdo Dinamica Renda Fixa

Itati FIC Global Dinamico Institucional

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

AZ Quest FIC FIA Small Caps
BB FIA

BB FIA ESG BDR Nivel |

BB FIA Tecnologia BDR Nivel |
BB FIC FIA Infraestrutura

BB FIC FIA Setor Financeiro
BB FIC FIA Small Caps

BB FIC FIA Valor

BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional
Caixa FIA Brasil IBX-50

Caixa FIA Dividendos

Relatério IBPREV - ABRIL - 2024

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2024

01.353.260/0001-03
11.311.874/0001-86
35.292.588/0001-89
13.077.415/0001-05
07.861.554/0001-22
49.963.751/0001-00
44.345.590/0001-60
13.397.466/0001-14
03.737.206/0001-97
05.164.356/0001-84
14.386.926/0001-71
10.740.658/0001-93
11.060.913/0001-10
10.577.503/0001-88
10.740.670/0001-06
10.577.519/0001-90
50.803.936/0001-29
23.215.097/0001-55
21.838.150/0001-49
32.972.942/0001-28

11.392.165/0001-72
09.134.614/0001-30
21.470.644/0001-13
01.578.474/0001-88
11.328.904/0001-67
08.973.948/0001-35
05.100.221/0001-55
29.258.294/0001-38
11.977.794/0001-64
03.737.217/0001-77
05.900.798/0001-41

7,1, b
7,1,b
7,1,b
7,1, a
7,1, a
7,1,b
7,1,b
7,1, a
7.1, a
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1, a

8,1
8, |
8,1
8,1
8,1
8,1
8, I
8,1
8, I
8,1
8, I

1.765.214.614,13
392.961.082,83
6.756.075.412,20
4.150.521.759,60
891.566.546,86
425.925.075,59
3.622.578.957,72
1.840.064.298,29
15.720.644.238,34
11.874.033.922,49
4.827.216.534,64
4.738.343.434,12
7.735.992.731,60
1.272.326.488,36
8.588.764.215,21
1.216.911.907,65
18.854.174.956,96
5.183.551.580,62
2.247.094.886,70
2.243.451.902,02

762.804.286,12
643.286.004,62
1.401.576.586,91
539.402.156,59
59.992.861,51
141.717.748,71
290.563.071,91
770.829.305,32
1.238.528.756,77
404.818.553,65
239.194.195,73

0,02
0,04
8,53
0,58
0,43
1,56
4,55
0,10
9,65
3,65
9,43
1,27
7,32
3,33
9,11
4,28
0,04
0,01
0,20
0,20

0,16
0,42
3,03
0,09
0,08
0,08
0,05
1,50
0,07
1,03
0,06

0,00
0,03
0,39
0,04
0,15
1,14
0,39
0,02
0,19
0,10
0,61
0,08
0,29
0,81
0,33
1,09
0,00
0,00
0,03
0,03

0,07
0,20
0,67
0,05
0,41
0,18
0,06
0,60
0,02
0,79
0,07

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

93.026.847/0001-26
93.026.847/0001-26
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
62.375.134/0001-44
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
40.430.971/0001-96
40.430.971/0001-96

04.506.394/0001-05
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
29.650.082/0001-00
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40

93.026.847/0001-26
93.026.847/0001-26
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04

00.066.670/0001-00
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
59.281.253/0001-23
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04

AN N N O N N U SO U O U O O O O O O O R
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Caixa FIA Infraestrutura
Caixa FIC FIA Multigestor
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS
Equitas FIC FIA Selection Institucional
Meta FIA Valor
Sul América FIA Equities
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB FIA A¢des Alocagdo ETF IE
FUNDOS MULTIMERCADO
BB Previdenciario Multimercado
Caixa Bolsa Americana Multimercado
Itad FIC Juros e Moedas Institucional Mult.
Rio Bravo Estratégico IPCA
Safra SP Reais PB Multimercado
Votorantim Atuarial Crédito Privado Mult.
FUNDOS IMOBILIARIOS

Banrisul Fll Novas Fronteiras BNFS11 Méd.

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2024

10.551.382/0001-03
30.068.224/0001-04
15.154.441/0001-15
15.569.128/0001-48
07.899.238/0001-40
11.458.144/0001-02

28.578.897/0001-54

10.418.362/0001-50
30.036.235/0001-02
00.973.117/0001-51
50.533.505/0001-90
21.595.829/0001-54
14.491.564/0001-89

15.570.431/0001-60

8, I
8,1
8, I
8,1
8, I
8,1

9,1l

10, |
10,1
10, 1
10,1
10, 1
10,1

11

197.384.854,17
593.207.929,74
1.011.981.812,09
1.430.921,20
164.115.695,63
70.233.368,69

85.064.445,82

334.266.579,01
1.805.438.252,39
106.733.658,39
236.480.254,03
679.242.023,12
92.094.990,47

59.296.650,25

0,07
V77
0,08
0,05
0,13
0,04

0,54

0,28
6,06
0,17
0,34
0,69
0,10

0,07

0,11
0,93
0,03
11,46
0,25
0,18

1,97

0,26
1,04
0,49
0,45
0,31
0,34

0,38

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Nao

42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
08.204.817/0001-93
06.088.907/0001-30
21.813.291/0001-07

30.822.936/0001-69

30.822.936/0001-69
42.040.639/0001-40
40.430.971/0001-96
03.864.607/0001-08
03.017.677/0001-20
03.384.738/0001-98

36.113.876/0001-91

00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
62.418.140/0001-31
62.232.889/0001-90
00.066.670/0001-00

30.822.936/0001-69

30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04
00.066.670/0001-00
06.947.853/0001-11
03.384.738/0001-98

36.113.876/0001-91

< CLCL KKK

CLC KK

v

Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que esta aplicado no fundo, cujo limite é de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo limitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7V, e de 15% para os demais.
Ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 |. Art. 21 aponta se o administrador ou o gestor atende as exigéncias, estando destacado o CNPJ da instituicdo caso ela ndo atenda.

Relatério IBPREV - ABRIL - 2024




SMVS-:e ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A Pl 2024

ENQUADRAMENTO SALDOEMR$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLUCAO % LIMITE Pl 2024 O IBPREV comprovou adogdo de melhores préticas de gestao previdenciria a Secretaria de Previdén-
70 223.329.676,14 72,05 100,0 v 100,0 v cia, ao NIVEL Il de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
7.1,a 57.997.330,02 18,71 100,0 v 100,0 v
71 b JEsER2ta,12 SEEY 1000 ¥V 1000 ¥ v/ Enquadrada em relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021.
7.0 c . 0,00 1000 v 100 Vv v/ Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.
7ol . 20 50 00 v +/ O administrador e o gestor dos fundos devem atender ao disposto no paragrafo 2° do Art. 21
7,1 33.985.146,84 10,96 700 700 da Resolugdo CMN 4.963/2021. Entretanto, o paragrafo 9° do referido artigo estipula que tais
requisitos devem ser observadas no momento da aplicacdo. Assim sendo, os fundos que esti-
7,1, a 33.985.146,84 10,96 700 600 V verem irregulares, mas cujo aporte seja anterior a 03/01/2022, podem ser mantidos na carteira
71, b ) 0,00 200 100 com status de enquadrados.
7,V - 0,00 200 V 00 Vv
7,V - 0,00 250 100
7.V, a - 0,00 10,0 v 5,0 v
7,V,b - 0,00 100 50 vV
7,V, ¢ - 0,00 100 V 00
ART.7 257.314.822,98 83,02 1000 V 100,0 v
8 1 27.073.147,77 8,73 40,0 v 30,0 v
8, lI - 0,00 400 V 100 V
ART. 8 27.073.147,77 8,73 40,0 v 40,0 v
9,1 - 0,00 100 00 V
9,1 1.674.974,05 0,54 100 100
9,1 - 0,00 10,0 v 10,0 v
ART. 9 1.674.974,05 0,54 100 200
10,1 23.675.142,68 7,64 100 V 100 V
10,11 - 0,00 50 50
10, 11 - 0,00 5,0 v 0,0 v
ART. 10 23.675.142,68 7,64 15,0 v 15,0 v
ART. 11 223.404,48 0,07 10,0 v 5,0 v
ART. 12 = 0,00 100 50 V
ART. 8,10 E 11 50.971.694,93 16,44 40,0 v 35,0 v
PATRIMONIO INVESTIDO 309.961.491,96

Obs.: Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

O ambiente externo registrou uma piora no cenario e deteriora¢des das expecta-
tivas do mercado em abril. A justificativa deriva dos novos dados econémicos dos
Estados Unidos, além do aumento das tensdes geopoliticas que ampliaram o valor
do ddlar e do petroleo, sugerindo mais obstaculos para o processo de desinflagdo
no ano.

Nos Estados Unidos, observou-se ainda uma economia resiliente e um mercado
de trabalho robusto. No entanto, os dados de maior frequéncia, como o Indice de
Gerente de Compras (PMI) de abril, mostraram uma tendéncia de recuo tanto em
servicos quanto em industria.

A primeira leitura do Produto Interno Bruto (PIB) no primeiro trimestre mostrou
um crescimento de 1,6%, ante expectativa de 2,9%. Apesar da desacelera¢do, ndo
significa que a economia norte-americana esta fraca. A peculiaridade que reduziu
0 apetite por risco foi a permanéncia da pressdo sobre os precos, dado que o
nucleo de inflacdo medido trimestralmente pelo PCE subiu de 2,0% para 3,7%.

A leitura inesperada dos precos intensificou a perspectiva de que ha cada vez
menos possibilidade de cortes na taxa de juros. Tanto o indice de Precos ao Con-
sumidor (CPI), quanto o indice de Precos para Gastos com Consumo Pessoal (PCE)
ficaram acima das expectativas nos dados de mar¢o, ocasionando novamente a
postergacdo do inicio da flexibilizacdo da politica monetaria. No inicio do ano, o
mercado precificava até 1,5% de queda no juro terminal, mas a possibilidade ficou
em menos de 0,4% em abril.

Diante do contexto, o Federal Reserve decidiu pela manutenc¢ao dos juros entre
5,25% e 5,50%. No entanto, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) decidiu
por reduzir o ritmo de participacdo em titulos publicos, sendo tratada como uma
politica mais branda, pois permite maior circulacdo de délares. Ademais, o indice
de Custo do Emprego (ECI) aumentou 1,2% no primeiro trimestre deste ano e os
salarios aumentaram 1,1%. Os dados ficaram acima do projetado, o que indica
mais obstaculos para o arrefecimento da inflacdo e, consequentemente, reforcam
a permanéncia de juros terminais elevados.

Na Zona do Euro, a economia expandiu mais do que esperado, apds 0 avan¢o
de 0,3% a preliminar do PIB do primeiro trimestre deste ano. O quarto trimestre
de 2023 foi revisado para contracdo de 0,1%, o que significa que a regido saiu do
processo de recessao técnica.
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COMENTARIOS DO MES

Além disso, a preliminar do CPI cresceu 0,6% em abril e manteve o patamar de
2,4% em 12 meses. Por outro lado, o nucleo de inflagdo recuou de 2,9% para 2,7%,
apos o setor de servigos ter menor variagao dos precos. A partir de uma conjun-
tura em que a inflagdo se arrefece e a presidente do Banco Central Europeu (BCE),
Christine Lagarde, sinaliza que a inflacdo ndo precisa alcancar exatamente a meta
de 2,0% para comecar a reduzir os juros, as chances da flexibilizagdo da politica
monetaria em junho aumentam.

Na China, o CPI teve alta de 0,1% em marco e esclarece que a demanda local
seguiu enfraquecida. Ainda assim, o Banco Central da China manteve a taxa de
referéncia em 3,45%, apesar da necessidade de o governo intervir no contexto
econdmico, a fim de estimular uma recuperagdo na economia.

Ainda que o consenso de mercado nao vislumbre uma melhoria sustentavel da
economia chinesa no curto prazo, o resultado do PIB superou as expectativas com
o crescimento de 1,6% no primeiro trimestre de 2024 e 5,3% em comparacao ao
mesmo periodo do ano anterior. No entanto, percebe-se que os setores de in-
dustria e varejo estdo desacelerando e, portanto, ha a necessidade de o governo
intensificar os estimulos para tentar apoiar a concep¢do de recupera¢ao econo-
mica nos proximos meses.

No Brasil, a parte mais longa da curva de juros continuou sendo impactada pelos
ruidos fiscais. O governo central teve um déficit fiscal de R$ 1,5 bilhdo em marco,
evidenciando a incapacidade de o governo controlar os gastos.

O destaque ficou para a altera¢do do Projeto de Lei de Diretrizes Orcamenta-
rias (PLDO) de 2025, em que ocorreram reajustes nas regras, como por exemplo a
alteracdo da meta fiscal. Aflexibilizagdo da ancora fiscal mostra que o governo ndo
quer enfrentar as penalidades definidas no arcabouco fiscal em caso de descum-
primento do objetivo e, possivelmente, deixar para resolver o impasse do controle
da divida no préximo governo em 2027.

Consolidando os resultados apresentados em abril, o indice de Atividade Econd-
mica (IBC-Br) registrou crescimento de 0,4%, enquanto o Monitor do PIB cresceu
0,8%, ambos com referéncia em fevereiro. A leitura reflete o avan¢o do varejo e
da indUstria, apesar da queda de servicos. O consumo segue contribuindo para
0 bom desempenho econbémico e permite a renovacdo de revisGes altistas para
o PIB. No entanto, esse cendrio promoveu mais preocupacdes sobre o processo
desinflacionario e elevou a possibilidade do Comité de Politica Monetaria (Copom)
reduzir o ritmo de queda dos juros.




DE INVESTIMENTOS
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Sobre o mercado de trabalho, a taxa de desocupacao cresceu para 7,9% no tri-
mestre encerrado em marco, justificado pelo maior nimero de pessoas buscando
emprego. O rendimento médio permanece pressionado no patamar de R$ 3.123 e
deve ser considerado como um empecilho na politica monetaria. Em consonancia,
o Caged registrou cerca de 244 mil postos de trabalho, resultado além do espe-
rado.

As bolsas das principais economias se desvalorizaram e as curvas de juros abri-
ram em rea¢do aos dados de inflagdo e desempenho econémico dos Estados
Unidos. Os ativos de risco do Brasil apresentaram uma dinamica semelhante, mas
o risco fiscal complementou a falta de performance positiva. Por fim, as moedas
se depreciaram em rela¢do ao ddlar.
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Expectativas de Mercado

Focus Relatério de Mercado

10 de maio de 2024

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2024 2025 2027

Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S'dieis Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

L* **  (Gteis %% L* **  (gteis %% 1* %

IPCA (variagdo %) 371 372 376 A (1) 153 3,74 68 3,56 364 366 A (2 150 3,75 67 = 3,50 3,50 3,50 = (45) 122
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,95 205 209 A (2 117 2,02 27 2,00 2,00 200 = (22) 110 2,00 26 = 2,00 2,00 2,00 = (42 84
Cambio (R$/USS) 4,97 500 500 = (3) 125 5,02 35 5,00 505 505 = (3) 122 5,03 35 = 5,07 510 510 = (3) 86
Selic (% a.a) 9,13 963 975 A (2 146 9,75 56 8,50 9,00 9,00 = (3) 142 9,00 55 A 8,50 850 863 A (1) 114
IGP-M (variacdo %) 2,00 232 234 A (2 79 2,38 20 3,65 375 3,78 A (2 70 3,73 18 v 3,64 3,65 3,65 = (2) 56
IPCA Administrados (variacao %) 4,08 400 402 A (1) 98 4,06 28 3,93 391 39 V (3) 86 3,80 25 = 3,50 3,50 3,50 = (32) 56
Conta corrente (USS bilhdes) -32,00 -32,15 -32,15 = (1) 30 -32,75 8 -38,90  -40,00 -40,00 = (3) 28 -36,50 8 A -36,80 -40,30 -39,60 A (1) 17
Balanca comercial (USS bilhdes) 79,75 79,75 80,00 A (1) 27 86,44 6 75,00 76,00 76,15 A (2) 22 80,00 5 A 75,00 75,00 76,00 A (1) 12
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 67,00 68,75 69,50 A (2) 26 69,50 6 73,40 73,00 73,00 = (2) 25 77,00 6 = 79,00 79,00 80,00 A (2) 17
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 63,77 63,85 63,90 A (1) 25 64,05 8 66,27 66,50 66,50 = (1) 25 66,80 8 v 69,70 69,90 69,90 = (1) 20
Resultado primaério (% do PIB) -0,70 -0,67 -064 A (2 47  -0,70 13 -0,60 -0,68 -060 A (1) 45  -0,67 13 = -0,20 023 -020 A (2 26
Resultado nominal (% do PIB) -6,80 -6,80 -680 = (4) 24 -6,98 6 -6,25 -6,25 -627 Vv (1) 23 -6,45 6 = -5,50 -5,50 -5,50 = (4) 16

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Focus

Expectativas de Mercado

Relatoério de Mercado

10 de maio de 2024
A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

Agregado

mai/2024

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje . L
* ** Qteis
IPCA (variacdo %) 0,24 029030 A (2 149 0,33
Cambio (RS/USS) 5,00 510510 = (3) 116 5,10
Selic (% a.a) 10,25 1050 -
IGP-M (variacdo %) 0,23 037039 A (4 74 037

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
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